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6. Стойностна оценка на варантите 

7. Опциите в капиталовото инвестиране 

7.1. Инвестициите като кол-опции 

7.2. Инвестициите като пут-опция и кол-опция

Глава 11. Лизингът като специфична форма на инвестиционно финансиране

1. Същност, видове и основания за инвестиране чрез лизинг

1.1. Същност на лизинга

1.2. Видове лизинг

1.2.1. Оперативен лизинг

1.2.2. Финансов лизинг

1.2.3. Лизинг с предварителна продажба

1.2.4. Лизинг с ливъридж

1.3. Основания за инвестиране чрез лизинг

2. Финансов анализ при лизинговото финансиране

3. Установяване на лизинговите вноски 

4. Стойностна метрификация на финансовия лизинг

4.1. Решението за покупка или лизинг и необходимост от сравняване на лизинга и кредитирането

4.2. Стойностно оценяване на финансовия лизинг

4.2.1. Метод на нетната изгода от лизинга

4.2.2. Нетна изгода от лизинга при специфични лизингови плащания

4.3. Норма на разходите за лизинга

5. Конвенционален анализ на лизинговите решения с използване на финансовите изчисления

5.1. Лизинг с подоходно облагане, еднакви норми на лихвата по лизинга и банковия заем

5.2. Лизинг с подоходно облагане, с различни норми на лихвата по лизинга и банковия заем

5.3. Стопански резултат от лизинг при подоходно облагане, с различни норми на лихвата по лизинга и банковия заем

5.3.1. Амортизационните квоти като нелихвени елементи на подоходното намаление при финансиране с банков заем

5.3.2. Нормата на лихвата по лизинговите вноски - предпоставка за разграничаване на лихвени и нелихвени части на подоходното намаление при лизинга

5.3.3. Разграничаване на лихвени и нелихвени елементи на подоходното намаление при лизинга
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6. Динамика на финансовите показатели под влияние на видовете лизинг

Част четвърта
Финансово управление на корпоративния оборотен капитал
Глава 12. Корпоративна политика за управлението на оборотния капитал
1. Концепцията за оборотния капитал и неговото управление

1.1. Концепцията за оборотния капитал

1.2. Решения за управлението на оборотен капитал

1.2.1. Решения за управлението на оборотния капитал

1.2.2. Фактори за потребността от оборотен капитали и значението на неговото управление 

2. Ликвидност и паричен цикъл

3. Управленски стратегии за краткотрайните активи и краткосрочните пасиви 

3.1. Агресивното срещу консервативното управление на краткотрайните активи

3.1.1. Особености на агресивната срещу консервативната политика спрямо краткотрайните активи

3.1.2. Влияние на агресивната политика върху финансовите показатели за функционирането на краткотрайните активи 

3.2. Агресивното срещу консервативното управление на краткосрочните пасиви 

3.2.1. Особености на агресивната срещу консервативната политика спрямо краткосрочните пасиви

3.2.2. Влияние на агресивната политика върху финансовите показатели за функционирането на краткосрочните пасиви 

3.2.3. Комбинирано управление на оборотния капитал 

4. Допълнителна аналитична и графична интерпретация на видовете подходи при управлението на оборотния капитал

5. Защитна ликвидност

Глава 13. Финансово управление на материалните запаси и вземанията
1. Материалните запаси и вземанията във функционирането на корпоративната фирма

2. Управление на материалните запаси

2.1. Изгоди от и разходи за инвестирането и система за управление на материалните запаси

2.2. Методи за контрол върху равнището на материалните запаси

2.3. Оптималният обем на доставката и общите доставно-складови разходи на фирмата

2.3.1. Аналитичен метод на оптималния обем на доставката

2.3.2. Табличен метод на оптималния обем на доставката 

2.3.3. Вариация на материалните запаси във времето

3. Разширена интерпретация на оптималния обем на доставката

3.1. Доставяне на материални запаси при определени поръчки от производителя.

3.2. Лимити за обема на доставяните материали запаси

3.3. Доставка на материални запаси с отбиви от покупната им цена

4. Гаранционният запас в модела за оптималния обем на доставката

5. Кредитни решения

5.1. Кредитната политика и нейните елементи

5.2. Разходи за фирмения кредит

5.2.1. Ценовият отбив и разходите за кредита

5.2.2. Ценовият отбив и средния период за събиране на вземанията

5.3. Моделиране на кредитните решения

5.3.1. Базисен модел на кредитните решения
5.3.2. Изграждане на решението за вземане на кредит
6. Политика на вземанията

6.1. Методи за контрол върху инвестирането във вземанията

6.2. Анализ на промените в политиката на вземанията
Глава 14. Управление на паричните средства и краткосрочните ценни книжа
1. Функцията на паричното управление

1.1. Ликвидните активи и зависимостта “риск - ефективност” в тяхното използване

1.2. Методи на паричното управление

2. Методология за изготвяне на паричния бюджет

2.1. Предпоставки и методи за изграждане бюджета на паричните средства

2.2. Паричните потоци от дейността и бюджетът на паричните средства

2.2.1. Входящи и изходящи парични потоци от дейността

2.2.2. Изготвяне на паричния бюджет

3. Управление на паричната наличност

3.1. Определяне на дневните парични салда

3.2. Основна концепция за модела на паричната наличност

3.3. Видове модели за паричната наличност във фирмата

3.3.1. Модел на паричната наличност с фиксирани парични потоци

3.3.2. Характеристика на модела на паричната наличност при променливи парични потоци

3.3.3. Приложение на модела на паричната наличност при променливи парични потоци

3.3.4. Факторен анализ по модела на паричната наличност при променливи парични потоци

3.3.5. Особености на практическото прилагане на модела на паричната наличност при променливи парични потоци 

3.4. Системи за парично акумулиране и изразходване

3.4.1. Основи на организацията на междуфирмените плащания

3.4.2. Методи за превеждане на паричните средства

4. Управление на портфейла от краткосрочни ценни книжа

Глава 15. Краткосрочно финансиране на корпоративната фирма

1. Източници и значение на краткосрочното финансиране

2. Краткосрочните задължения или фирменият кредит

3. Необезпечените заеми като форма на краткосрочното финансиране

3.1. Характеристика на необезпечените банкови заеми

3.2. Финансови разходи за необезпечените банкови заеми

3.2.1. Редовна годишна лихва

3.2.2. Дисконтова лихва

3.2.3. Лихва по периодичните вноски за заема

3.2.4. Променлива норма на лихвата по заемите

3.2.5. Компенсаторно салдо

3.2.6. Кредитна линия

3.3. Търговски книжа

4. Обезпечение на краткосрочните заеми за финансиране на фирмата

4.1. Краткосрочно финансиране чрез обезпечение на заемите с материалните запаси

4.2. Краткосрочно финансиране чрез видове обезпечение на заемите с  вземания 

4.2.1. Обезпечаване на краткосрочни заеми с вземанията

4.2.2. Факторинг на вземанията на фирмата

Част пета
Финансов анализ на сливанията 

Глава 16. Сливанията - същност, причини и решения за осъществяването им

1. Пазарът на корпоративния контрол

1.1. Финансова концепция за корпоративния контрол

1.2. Бизнескомбинациите като форма на корпоративния контрол

2. Причини за сливането на фирми

2.1. Обща характеристика

2.2. Икономически причини за сливането

2.3. Данъчни и други съображения за сливането

2.4. Двусмислени решения за сливането 

3. Решения за и против сливането

3.1. Проблемът с нетната настояща стойност при сливането

3.1.1. Базисна характеристика и определяне на изгодите от сливането

3.1.2. Определяне на разходите за сливанията

3.2. Правила за избягване на грешки при сливанията

4. Договаряне на сливанията и определяне на пропорцията
Глава 17. Риск, стойност и тактики при сливането. Корпоративно опционно ценообразуване

1. Рискът при сливането и разходите за акционерите

2. Растеж и диверсификация при сливането  

3. Защитни процедури срещу сливането

3.1. Дефанзивни тактики преди сливането

3.1.1. Общо дефанзивни тактики

3.1.2. Специфични дефанзивни тактики

3.2. Дефанзивни тактики след сливането

3.3. Корпоративно преструктуриране

3.3.1. Повишаване на корпоративния ливъридж

3.3.2. Частно преобразуване и трансформиране в дружество с ограничена отговорност

3.3.3. Решения за продажба на активи

4. Стойностна оценка на корпорацията по модела на опционното ценообразуване 

Глава 18. Финансовият механизъм на сливанията и техният анализ по паричните потоци

1. Корпоративното инвестиране

1.1. Финансовите срещу счетоводните методи за оценка на  корпоративното инвестиране

1.2. Основи на счетоводното измерване на инвестициите и резултата при бизнескомбинациите  

2. Финансово третиране на сливането

2.1. Методи за финансова реализация на сливането

2.2. Влияние на методите за стойностна оценка на сливането върху  финансовото състояние

2.2.1. Влияние върху баланса на активите и пасивите

2.2.2. Влияние върху баланса на приходите и разходите

3. Разширена финансова интерпретация на приложението на метода на обединяването на участията  за оценка на сливащите се корпорации чрез придобиване и консолидиране

3.1. Проверката на значителната част от придобитите акции

3.2. Комбиниране на собствените капитали по метода на обединяване на участията в процеса на придобиването и консолидацията

4. Разширена финансова интерпретация на приложението на метода на покупко-продажбата за оценка на сливащите се корпорации, с възникване на репутация 

5. Консолидирано финансово състояние 

5.1. Взаимовръзката “корпорация майка – фирма-дъщеря”

5.2. Консолидирани активи и пасиви към датата на придобиването

5.2.1. Придобиване от корпорацията-майка на 100% от балансовата цена на дъщерните фирми без и с положителна репутация

5.2.2. Придобиване от корпорацията-майка на по-малко от 100% от балансовата цена на дъщерните фирми с положителна репутация
5.2.3. Консолидирани финансови отчети след придобиването
6. Финансов анализ на сливането чрез паричните потоци от баланса на приходите и разходите

6.1. Установяване на нетните парични потоци от сливането

6.2. Оценка на нетните парични потоци от сливането

6.2.1. Ретроспекция на анализа за определяне нормата на дисконта за установяване на настоящата стойност на паричните потоци от сливането

6.2.2. Ретроспекция на анализа за апроксимативно определяне на нормата на дисконта чрез обединяване на модела за оценка на капиталовите активи и на модела за стойността и капиталовите разходи 

6.2.3. Апроксимативно определяне на нормата на дисконта

6.2.4. Определяне на покупната цена за придобиваната корпорация

Глава 19. Холдингови структури в процеса на сливанията и техният анализ по паричните потоци

1. Характеристика на холдинговите структури

2. Непреките холдинги от вида “корпорация-майка – фирма-дъщеря – фирма-внучка”

2.1. Метод на обединяване на участията за асоциираните  “корпорация-майка – фирма-дъщеря – фирма-внучка” и способи за установяване на консолидираната печалба

2.2. Алтернативни методи за определяне печалбата на корпорацията-майка

2.3. Финансов анализ за консолидирането по метода на обединяването на участията

3. Непреки холдингови структури с асоциирани дъщерни единици 

3.1. Консолидирана печалба и печалба на малцинственото участие

3.2. Финансов анализ за консолидацията по метода на обединяването на участията

4. Свързани холдинги с притежавани акции на корпорацията-майка от фирмата-дъщеря

4.1. Конвенционален финансов анализ през текущата година

4.2. Конвенционален финансов анализ през следващата година

5. Финансов анализ на свързаното притежаване на акции на дъщерни фирми 

5.1. Финансово състояние до възникване на свързаното притежаване на акции 

5.2. Разпределение на свързаните печалби

5.3. Консолидиране по метода на обединяването на участията

6. Финансов анализ на паричните потоци от придобивана фирма за формиране на холдингова структура

Част шеста
Финансово планиране, пенсионни фондове и международно финансово управление на корпорацията

Глава 20. Методология на финансовото планиране и счетоводното бюджетиране 

1. Характеристика на финансовото планиране

1.1. Същност и особености на финансовото планиране

1.2. Съдържание на финансовото планиране

2.  Методи на финансовото планиране 

2.1. Базисна характеристика на методите на финансовото планиране

2.2. Особености на финансовото планиране на фирмената стойност

3. Финансово планиране по метода на постоянните коефициенти

3.1. Същност и приложение на метода на постоянните коефициенти

3.2. Икономико-аналитична интерпретация на резултатите от финансовото планиране по метода на постоянните коефициенти

4. Връзка на финансовото и счетоводното бюджетиране на дейността

4.1. Характеристика и еволюция на бюджетирането

4.2. Методология на счетоводното бюджетиране и изграждането на финансовите баланси за стойността на фирмата

4.2.1. Бюджети за стопанския сектор на фирмата

4.2.2. Бюджети за финансовия сектор на фирмата

5. Финансовото бюджетиране при промени в покупателната сила на парите

5.1. Основни постановки за бюджетирането в условия на инфлация

5.2. Бюджетните баланси в условия на инфлация
Глава 21. Корпоративното финансово планиране 

1. Финансово планиране в корпорацията

1.1. Характеристика и особености на финансовото планиране

1.2. Връзка между дългосрочното и краткосрочното финансово планиране

1.3. Фактори и риск за корпоративната планово-управленска дейност

2. Модел за оценка на корпоративната стойност и неговият факторен анализ

2.1. Базисен модел за оценка на стойността

2.2. Влияние на измененията в очаквания входящ паричен поток

2.3. Влияние на измененията в очаквания изходящ паричен поток 

2.4. Влияние на измененията в очаквания инвестиран капитал 

2.5. Влияние на измененията в изискваната норма на дохода
2.5.1. Изменение на изискваната норма на дохода под влияние на промени в безрисковата норма на дохода

2.5.2. Изменение на изискваната норма на дохода под влияние на промени в степента на обшия пазарен риск
2.5.3. Изменение на изискваната норма на дохода под влияние на промени в степнта на корпоративния риск
2.6. Влияние на измененията в очаквания растеж на дивидентите

3. Допълнтелни аспекти на финансовото бюджетиране

3.1. Базисна постановка на финансовото бюджетиране

3.2. Алтернативи на финансирането на бюджетната стопанска дейност

3.2.1. Финансиране с кредитна линия и заем за оборотен капитал

3.2.2. Финансиране с кредит срещу  вземания и емитиране на търговски книжа

3.3. Влияние на финансовото бюджетиранете върху корпоративната стойност

4. Аналитичен метод за финансово планиране на допълнително необходимия капитал

4.1. Същност и приложение на аналитичния метод за финансово планиране

4.2. Факторен анализ на изменението на необходимия капитал, определен по аналитичния метод

4.3. Планиране на необходимия капитал при изменение на финансовите съотношения по данните от счетоводните отчети

4.4. Адаптиране на неизползвания производствен капацитет

5. Дългосрочно финансово планиране в корпорацията
5.1. Характеристика на дългосрочно финансово планиране

5.2. Варианти на дългосрочното финансово планиране

5.2.1. Финансиране със собствен и привлечен капитал

5.2.2. Влияние на дългосрочното планиране върху корпоративната стойност

Допълнение към глава 21. Съвременни методи на финансовото планиране

1. Методът на линейното програмиране в процеса на финансовото планиране

1.1. Обща постановка за приложението на линейното програмиране във финансовото планиране

1.2.  Финансовият модел за съизмерването на приходи и разходи, като условие за оптимизация на финансовите задачи

1.2.1. Решения при ограничения за стопанско-финансовата дейност

1.2.2. Финансов подход към решаването на оптимизационна задача при различен брой ограничителни условия

1.2.2. Особености на формулирането на оптимизационна задача във финансовия анализ

2. Разширен финансов подход към оптимизацията по критерия за максимизация на пределната печалба 

3.  Избор на инвестиционни проекти и многокритерийно капиталово  бюджетиране чрез метода на линейното програмиране

3.1. Избор на инвестиции чрез линейното програмиране

3.2. Многокритерийно капиталово  бюджетиране чрез метода на линейното програмиране

Глава 22. Корпоративен пенсионен фонд

1. Същност и роля на пен​си​он​ни​те фон​до​ве 

2. Съз​да​ва​не и фун​к​ци​они​ра​не на пен​си​он​ни​те фон​до​ве 

2.1. Предпоставки за формирането на пенсионното дело

2.2. Особености на корпоративното пенсионно осигуряване

3. Пенсионни фондове и пенсионни планове

3.1. Характеристика на пенсионните фондове

3.2. Характеристика на корпоративния пенсионен план

3.2.1. Видове пенсионни планове

3.2.2. Съображения при избора на пенсионния план

3.3. Статистическа настояща стойност на очакваните плащанишя и фондово осигуряване

3.3.1. Постановката за атюерното изследване на пенсионния фонд

3.3.2. Допълнителни пенсиони изгоди и фондово осигуряване

4. Специфика на финансовия ана​лиз на пен​си​он​ни​те фон​до​ве

4.1. Ико​но​ми​чес​ки предпоставки на финансовия анализ 

4.2. Ана​ли​тич​на про​це​ду​ра по пен​си​он​ня фон​д 

4.3. Измерване на пен​си​он​ните разходи за целите на финансовия анализ

Глава 23. Финансово управление на международната дейност на корпоративната фирма
1. Валутни курсове и валутни операции

1.1. Същност на валутния курс

1.2. Кръстосаните курсове и тристранния арбитраж 

1.3. Видове валутни транзакции 

1.4. Управление на валутния курс в условията на паричен съвет

1.4.1. Валутният курс като иманентна субстанция на паричния съвет 

1.4.2. Прилики и разлики между паричния съвет и централната банка при управлението на валутния курс

1.4.3. Роля на валутния курс при видовете парични съвети

1.4.4. Валутният курс и постигането на парична стабилизация

1.4.5. Валутният пазар при паричен съвет 

1.4.6. Предимства на системата на паричния съвет по отношение на валутния курс 

2. Хеджинг

2.1. Хеджинг на пазара на форуърд курсовете

2.2. Хеджинг на пазара на валутните опции

3. Паритет на покупателната сила на валутите

3.1. Абсолютен паритет на покупателната сила на валутите

3.2. Относителен паритет на покупателната сила на валутите

4. Паритет на лихвените норми, справедливите форуърд курсове и теорията за реалните лихвени норми 

4.1. Арбитраж на покритата лихвена норма

4.2. Паритет на лихвените норми

4.2. Форуърд курсовете и бъдещите спот курсове 
4.3. Видове несигурност за валутния курс

4.3.1. Краткосрочен риск за валутния курс

4.3.2. Рискът за валутния курс по превода на валутни средства в чужбина и неговото отчетно регулиране
5. Съвместно влияние на видовете отношения между базисните финансови променливи

5.1. Непокрит паритет на лихвените норми

5.2. Теория за равните реални лихвени норми между страните

6. Капиталовото бюджетиране на международната корпоративна дейност

6.1. Характеристика на методите за оценка на задгранични инвестиции

6.2. Метод на националната валута

6.3. Метод на чуждестранната валута
7. Алтернативна интерпретация на международното капиталово бюджетиране

7.1. По-ниска безрискова норма на дохода в страната-инвеститор в сравнение със страната, в която се инвестира

7.2. По-висока безрискова норма на дохода в страната-инвеститор в сравнение със страната, в която се инвестира

8. Рискове за инвестициите в чужбина 

Използвана литература

Приложения

